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“Capacidad de recuperacion de la
economia mexicana: ¢ Como

estamos frente a paises similares?”



Quienes son nuestros similares




El panorama actual

ECONOMIAS EMERGENTES
produccion proyecciones

2007 2008 2009 2010
Africa Subsahariana 7 5.5 1.3 4.1
Brasil 5.7 5.1 -0.7 35
México 3.3 1.3 -7.3 3.3
Rusia 8.1 5.6 -7.5 15
China 13 9 8.5 9
India 9.4 7.3 5.4 6.4
Europa central y oriental 5.5 3 -5 1.8
Oriente Medio 6.2 5.4 2 4.2
Volumen del comercio mundial
Importaciones. Ec. Emergentes 13.8 9.4 -9.5 4.6
Exportaciones. Ec. Emergentes 9.8 4.6 -7.2 3.6

Tasas de variacion %
Fuente: FMI, 2009



El panorama actual

e América Latina y el Caribe vio reducida su
actividad economica debido a:

Las condiciones financieras externas mas
restrictivas

Deterioro de la demanda externa
Menor volumen de remesas

Deterioro de los téerminos de intercambio
(exportadores netos de materias primas)

Pérdida de ingresos de exportacion economias con
fuerte componente de recursos energeticos




El panorama actual

e Fortalezas frente al shock externo:

Aumento en la capacidad de instrumentar
politica economica anticiclica

Mayor resistencia del sector financiero

Buena disposicion a utilizar el tipo de
cambio como amortiguador del shock




Segundo semestre 2009

e Existen indicios de que la recuperacion inicio
en el 2° trimestre.

Se reanudaron los flujos de capital hacia la region

Se redujeron los diferenciales de deuda soberana

Repunto la produccion industrial, particularmente
en Brasil y moderacion de la contraccion en México

Reciente recuperacion del precio de las materias
primas

Mejoro la confianza del consumidor y repuntaron
las ventas minoristas




El panorama actual

e América Latina y el Caribe se ven
favorecidos en el segundo semestre
2009 por:

mejora del mercado financiero internacional
mejora del mercado de materias primas

fortalecimiento de los marcos de politica
economica




DIFERENCIAS

e BRASIL delantera en la recuperacion
dentro de América Latina:

Gran mercado interno.

Diversificacion de su produccion
Diversificacidon de mercados de exportacion
Crecientes vinculos con Asia




DIFERENCIAS

e MEXICO. El pais mas afectado de
Ameérica Latina.
Fuerte integracidn economica
Gran dependencia de los Estados Unidos

Fuerte dependencia de la exportacion
manufacturera

La gripe porcina ha exacerbado el efecto
adverso de la recesion (perdida 0.5 — 1%
del PIB)




e Conciliar los objetivos de corto plazo con los de
mediano y largo plazo

e El mayor riesgo en el corto plazo es el abandono

prematuro de la politica expansiva

e Fortalecimiento de la estrategia macroecondmica
para el mediano plazo

mantener la confianza en la solvencia fiscal

y preservar la estabilidad financiera y de precios
fortalecimiento del mercado interno
diversificacion de mercados de exportacion
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